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�&�2 �1 �7�(�; �7�2

�0�E���Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H���W�S�G�M�E�P���]���P�E���I�Q�I�V�K�I�R�G�M�E

�I�G�S�P�¬�K�M�G�E���W�S�R���H�S�W���H�I���P�S�W���Q�E�]�S�V�I�W���H�I�W�E�J�§�S�W���E

�P�S�W���U�Y�I���R�S�W���I�R�J�V�I�R�X�E�Q�S�W���G�S�Q�S���W�S�G�M�I�H�E�H��

�%�Q�F�E�W���E�Q�I�R�E� �̂E�R���I�P���F�M�I�R�I�W�X�E�V���H�I���P�E�W

�T�I�V�W�S�R�E�W�����P�E���W�E�P�Y�H���]���P�E���W�S�W�X�I�R�M�F�M�P�M�H�E�H���H�I�P

�T�P�E�R�I�X�E�����4�S�V���I�P�P�S�����P�E���4�P�E�X�E�J�S�V�Q�E���H�I�P���8�I�V�G�I�V

�7�I�G�X�S�V�� ���U�Y�I���V�I�T�V�I�W�I�R�X�E���E���P�E�W���T�V�M�R�G�M�T�E�P�I�W

�S�V�K�E�R�M� �̂E�G�M�S�R�I�W���]���T�P�E�X�E�J�S�V�Q�E�W���H�I���E�G�G�M�¬�R

�W�S�G�M�E�P�
�����P�E���' �S�S�V�H�M�R�E�H�S�V�E���H�I���3�V�K�E�R�M� �̂E�G�M�S�R�I�W���H�I

�(�I�W�E�V�V�S�P�P�S���]���P�E�W���T�V�M�R�G�M�T�E�P�I�W���S�V�K�E�R�M� �̂E�G�M�S�R�I�W

�I�G�S�P�S�K�M�W�X�E�W�����H�I�P���T�E�§�W�����%�Q�M�K�E�W���H�I���P�E���8�M�I�V�V�E��

�)�G�S�P�S�K�M�W�X�E�W���I�R���%�G�G�M�¬�R�����+�V�I�I�R�T�I�E�G�I��

�7�)�3���&�M�V�H�0�M�J�I���]���; �; �*�
���I�W�X�›�R���G�S�Q�T�V�S�Q�I�X�M�H�E�W���E

�X�S�Q�E�V���Y�R�E���T�S�W�M�G�M�¬�R���G�S�Q�±�R�����G�P�E�V�E���]���J�M�V�Q�I�����U�Y�I

�S�J�V�I� �̂G�E���Y�R�E���V�I�W�T�Y�I�W�X�E���E���P�E���E�P�X�Y�V�E���H�I���I�W�X�I���V�I�X�S��

����

�(�Y�V�E�R�X�I���P�S�W���±�P�X�M�Q�S�W���E�ª�S�W�����I�P���G�S�R�X�I�\�X�S���W�S�G�M�E�P���]

�I�G�S�R�¬�Q�M�G�S���H�I���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W���I�R���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���H�I

�Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H���I�R���R�Y�I�W�X�V�S���T�E�§�W���]���I�R���I�P���Q�Y�R�H�S

�W�I���L�E���Z�M�W�X�S���E�K�V�E�Z�E�H�S�����%���P�E�W���G�S�R�W�I�G�Y�I�R�G�M�E�W���H�I��

�P�E���G�V�M�W�M�W���W�E�R�M�X�E�V�M�E���]���W�S�G�M�E�P���T�V�S�Z�S�G�E�H�E���T�S�V���P�E

�T�E�R�H�I�Q�M�E���H�I���P�E���' �3�: �-�(�����������W�I���E�ª�E�H�I���P�E���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R

�M�R�X�I�V�R�E�G�M�S�R�E�P���]���I�G�S�R�¬�Q�M�G�E���G�E�H�E���Z�I� �̂��Q�›�W

�G�S�Q�T�P�I�N�E���H�I�F�M�H�S���E���P�E���K�Y�I�V�V�E���I�R���9�G�V�E�R�M�E�����I�P

�E�Y�Q�I�R�X�S���H�I���P�S�W���T�V�I�G�M�S�W���H�I���P�S�W���E�P�M�Q�I�R�X�S�W���]���P�S�W

�F�M�I�R�I�W���H�I���G�S�R�W�Y�Q�S���S���P�E���G�V�M�W�M�W���I�R�I�V�K�£�X�M�G�E�����I�R�X�V�I

�S�X�V�S�W��

�)�P���R�±�Q�I�V�S���H�I���G�S�R�J�P�M�G�X�S�W���I�W���I�P���Q�›�W���I�P�I�Z�E�H�S

�H�I�W�H�I���P�E���7�I�K�Y�R�H�E���+�Y�I�V�V�E���1�Y�R�H�M�E�P�����M�R�Z�S�P�Y�G�V�E�R���E

�������T�E�§�W�I�W���]���E�J�I�G�X�E�R���E���Q�›�W���H�I���������������Q�M�P�P�S�R�I�W���H�I

�T�I�V�W�S�R�E�W�����P�S���U�Y�I���V�I�T�V�I�W�I�R�X�E���I�P�������	 ���H�I���P�E

�T�S�F�P�E�G�M�¬�R���Q�Y�R�H�M�E�P�����H�E�X�S�W���H�I�P���-�R�W�X�M�X�Y�X�I���J�S�V

�)�G�S�R�S�Q�M�G�W���E�R�H���T�I�E�G�I�
�����0�E���Z�M�S�P�E�G�M�¬�R

�W�M�W�X�I�Q�›�X�M�G�E���I���M�Q�T�Y�R�I���H�I�P���H�I�V�I�G�L�S���M�R�X�I�V�R�E�G�M�S�R�E�P

�]���H�I�P���(�I�V�I�G�L�S���-�R�X�I�V�R�E�G�M�S�R�E�P���, �Y�Q�E�R�M�X�E�V�M�S���R�S

�X�M�I�R�I���T�V�I�G�I�H�I�R�X�I�����P�E���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���Q�›�W���J�P�E�K�V�E�R�X�I���I�R

�I�W�X�I���W�I�R�X�M�H�S���I�W���P�E���U�Y�I���W�Y�J�V�I���4�E�P�I�W�X�M�R�E�����T�I�V�S���L�E�]

�S�X�V�E�W���G�S�Q�S���P�E���U�Y�I���S�G�Y�V�V�I���I�R���7�Y�H�›�R���U�Y�I���I�W

�E�P�E�V�Q�E�R�X�I�����0�E�W���G�S�R�W�I�G�Y�I�R�G�M�E�W���T�E�V�E���X�S�H�E���P�E���L�Y��
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�'�)�6�1�-�����'�S�S�V�H�M�R�E�H�S�V�E���H�I���3�2�+���T�E�V�E���I�P���(�I�W�E�V�V�S�P�P�S�����'�3�2�+�(�
�����4�P�E�X�E�J�S�V�Q�E���H�I���-�R�J�E�R�G�M�E�����4�3�-�
�����4�P�E�X�E�J�S�V�Q�E���H�I���3�2�+���H�I���E�G�G�M�¬�R���W�S�G�M�E�P�����4�3�%�7�
��
�4�P�E�X�E�J�S�V�Q�E���H�I���:�S�P�Y�R�X�E�V�M�E�H�S���H�I���)�W�T�E�ª�E�����4�:�)�
�����6�I�H���)�Y�V�S�T�I�E���H�I���P�Y�G�L�E���G�S�R�X�V�E���P�E���T�S�F�V�I�^�E���]���P�E���I�\�G�P�Y�W�M�¬�R���W�S�G�M�E�P�����)�%�4�2�
�����'�›�V�M�X�E�W���)�W�T�E�ª�S�P�E�����'�V�Y�^���6�S�N�E
�)�W�T�E�ª�S�P�E�����3�2�'�)���]���������Q�I�W�E�W���]���4�P�E�X�E�J�S�V�Q�E�W���X�I�V�V�M�X�S�V�M�E�P�I�W���H�I�P���8�I�V�G�I�V���7�I�G�X�S�V��

����

���)�G�S�P�S�K�M�W�X�E�W���I�R���%�G�G�M�¬�R�����;�;�*�����7�)�3���&�M�V�H�0�M�J�I�����%�Q�M�K�S�W���H�I���P�E���8�M�I�V�V�E���]���+�V�I�I�R�T�I�E�G�I����



���Q�E�R�M�H�E�H���W�S�R���Q�Y�]���T�I�P�M�K�V�S�W�E�W�����I�P���W�M�W�X�I�Q�E

�K�P�S�F�E�P���H�I���H�I�V�I�G�L�S�W���L�Y�Q�E�R�S�W���F�E�W�E�H�S�W���I�R

�R�S�V�Q�E�W���G�S�R�W�I�R�W�Y�E�H�E�W���I�W�X�›���I�R���T�I�P�M�K�V�S����

�7�I�K�±�R���P�S�W���±�P�X�M�Q�S�W���H�E�X�S�W���H�M�W�T�S�R�M�F�P�I�W���I�R���E�Z�E�R�G�I

�H�I���V�I�W�Y�P�X�E�H�S�W���H�I�P�������{���-�R�J�S�V�Q�I��� �̂)�P���I�W�X�E�H�S���H�I���P�E

�T�S�F�V�I� �̂E�‰���T�Y�F�P�M�G�E�H�S���T�S�V���)�%�4�2 �I�R���J�I�F�V�I�V�S���H�I

�����������������������Q�M�P�P�S�R�I�W���H�I���T�I�V�W�S�R�E�W�����I�W���H�I�G�M�V�����I�P

�����������	 ���H�I���P�E���T�S�F�P�E�G�M�¬�R���I�W�T�E�ª�S�P�E�����I�W�X�›�R���I�R

�V�M�I�W�K�S���H�I���T�S�F�V�I� �̂E���]���S���I�\�G�P�Y�W�M�¬�R���W�S�G�M�E�P�����0�E���G�M�J�V�E

�W�Y�T�S�R�I���Y�R�E���V�I�H�Y�G�G�M�¬�R���H�I�����������T�Y�R�X�S�W

�T�S�V�G�I�R�X�Y�E�P�I�W���G�S�R���V�I�W�T�I�G�X�S���E�P���E�ª�S���E�R�X�I�V�M�S�V�����P�S

�U�Y�I���W�Y�T�S�R�I���U�Y�I���Y�R�E�W�������������������T�I�V�W�S�R�E�W���H�I�N�E�R

�H�I���I�W�X�E�V���I�R���V�M�I�W�K�S���H�I���T�S�F�V�I� �̂E���]���S���I�\�G�P�Y�W�M�¬�R

�W�S�G�M�E�P���I�R���I�P���±�P�X�M�Q�S���E�ª�S�����%���T�I�W�E�V���H�I���I�W�X�E���P�I�Z�I

�Q�I�N�S�V�E�����P�S�W���H�E�X�S�W���W�M�K�Y�I�R���W�M�I�R�H�S���E�P�E�V�Q�E�R�X�I�W���]

�G�S�Q�S���W�S�G�M�I�H�E�H���R�S���T�S�H�I�Q�S�W���R�M���H�I�F�I�Q�S�W

�T�I�V�Q�M�X�M�V���U�Y�I���I�W�X�E���V�I�E�P�M�H�E�H���G�S�R�X�M�R�±�I�����4�I�V�S���R�S

�W�S�P�S���I�W���P�E���T�S�F�V�I� �̂E�����X�E�Q�F�M�£�R�X�I�R�I�Q�S�W���U�Y�I���L�E�G�I�V

�J�V�I�R�X�I���E���Q�±�P�X�M�T�P�I�W���J�S�V�Q�E�W���H�I���H�I�W�M�K�Y�E�P�H�E�H���]

�I�\�G�P�Y�W�M�¬�R���U�Y�I���L�E�G�I�R���U�Y�I���Q�M�P�P�S�R�I�W���H�I���T�I�V�W�S�R�E�W

�R�S���T�Y�I�H�E�R���H�M�W�J�V�Y�X�E�V���H�I���Y�R�E���Z�M�H�E���H�M�K�R�E��

����

�%�W�M�Q�M�W�Q�S�����P�E���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���Q�Y�R�H�M�E�P���X�E�Q�F�M�£�R���I�W

�E�P�E�V�Q�E�R�X�I�����0�E�W���G�M�J�V�E�W���H�I���L�E�Q�F�V�I�����I�R���Z�I� �̂��H�I

�V�I�H�Y�G�M�V�W�I�����Z�M�I�R�I�R���M�R�G�V�I�Q�I�R�X�›�R�H�S�W�I���H�I�W�H�I

�������������W�Y�T�I�V�E�R�H�S���P�S�W�����������Q�M�P�P�S�R�I�W���H�I

�T�I�V�W�S�R�E�W�����Q�›�W���H�I�P�������	 ���H�I���P�E���T�S�F�P�E�G�M�¬�R

�Q�Y�R�H�M�E�P�����0�S�W���R�M�Z�I�P�I�W���H�I���H�I�W�M�K�Y�E�P�H�E�H���G�S�R�X�M�R�±�E�R

�E�Y�Q�I�R�X�E�R�H�S�����E�G�E�T�E�V�E�R�H�S���I�R���I�W�X�I���Q�S�Q�I�R�X�S���I�P

���	 ���H�I���P�E���T�S�F�P�E�G�M�¬�R���Q�›�W���V�M�U�Y�I� �̂E���U�Y�I���I�P���������	 ���H�I

�P�E���T�S�F�P�E�G�M�¬�R���Q�Y�R�H�M�E�P����

�%���I�P�P�S���W�I���Y�R�I���Y�R�E���G�V�M�W�M�W���I�G�S�P�¬�K�M�G�E���W�M�R

�T�V�I�G�I�H�I�R�X�I�W���U�Y�I���E�Y�Q�I�R�X�E���P�E���Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H

�W�S�G�M�E�P�����4�S�V���Y�R���P�E�H�S�����P�E���T�£�V�H�M�H�E���H�I���F�M�S�H�M�Z�I�V�W�M�H�E�H

�E�Q�I�R�E� �̂E���P�E���E�K�V�M�G�Y�P�X�Y�V�E���]���P�E�W���J�S�V�Q�E�W���H�I���Z�M�H�E���H�I

�Q�Y�G�L�S�W���K�V�Y�T�S�W���L�Y�Q�E�R�S�W�����E�H�I�Q�›�W���H�I���U�Y�I

�E�Y�Q�I�R�X�E���I�P���V�M�I�W�K�S���H�I���W�Y�J�V�M�V���I�R�J�I�V�Q�I�H�E�H�I�W����

�G�S�Q�S���P�E���W�Y�J�V�M�H�E���G�S�R���P�E���' �3�: �-�(�����������4�S�V���S�X�V�S���P�E�H�S��

�P�E���G�V�M�W�M�W���G�P�M�Q�›�X�M�G�E���I�W�X�›���T�V�S�Z�S�G�E�R�H�S���X�I�V�V�M�F�P�I�W

�G�E�X�›�W�X�V�S�J�I�W���R�E�X�Y�V�E�P�I�W���G�S�R���T�£�V�H�M�H�E�W���Q�E�W�M�Z�E�W���H�I

�Z�M�H�E�����U�Y�I���S�F�P�M�K�E�R���E���Q�M�P�P�S�R�I�W���H�I���T�I�V�W�S�R�E�W���E���X�I�R�I�V

�U�Y�I���H�I�W�T�P�E� �̂E�V�W�I���H�I���W�Y�W���P�Y�K�E�V�I�W���H�I���S�V�M�K�I�R��

�(�M�G�L�E���I�Q�I�V�K�I�R�G�M�E���I�G�S�P�¬�K�M�G�E���E�J�I�G�X�E���H�I���Q�E�R�I�V�E

�H�I�W�T�V�S�T�S�V�G�M�S�R�E�H�E���E���P�S�W���T�E�§�W�I�W���I�Q�T�S�F�V�I�G�M�H�S�W

�U�Y�I���W�S�R���P�S�W���U�Y�I���X�M�I�R�I�R���Y�R�E���V�I�W�T�S�R�W�E�F�M�P�M�H�E�H

�Q�I�R�S�V���I�R���P�E���H�I�W�X�V�Y�G�G�M�¬�R���H�I���I�G�S�W�M�W�X�I�Q�E�W���S���I�R���P�E

�I�Q�M�W�M�¬�R���H�I���P�S�W���K�E�W�I�W���H�I���I�J�I�G�X�S���M�R�Z�I�V�R�E�H�I�V�S��

�7�I�K�±�R���P�E���%�K�I�R�G�M�E���H�I���2�E�G�M�S�R�I�W���9�R�M�H�E�W���T�E�V�E���P�S�W

�V�I�J�Y�K�M�E�H�S�W�����G�E�H�E���E�ª�S�����Q�›�W���H�I���������Q�M�P�P�S�R�I�W���H�I

�T�I�V�W�S�R�E�W���H�I�F�I�R���E�F�E�R�H�S�R�E�V���W�Y���L�S�K�E�V���]

�X�V�E�W�P�E�H�E�V�W�I���E���S�X�V�S�W���T�Y�R�X�S�W���H�I���W�Y���T�V�S�T�M�S���T�E�§�W

�H�I�F�M�H�S���E���P�S�W���T�I�P�M�K�V�S�W���U�Y�I���G�E�Y�W�E�R���P�E���G�V�I�G�M�I�R�X�I

�M�R�X�I�R�W�M�H�E�H���]���J�V�I�G�Y�I�R�G�M�E���H�I���I�Z�I�R�X�S�W���G�P�M�Q�›�X�M�G�S�W

�I�\�X�V�I�Q�S�W�����G�S�Q�S���P�P�Y�Z�M�E�W���M�R�Y�W�Y�E�P�Q�I�R�X�I���J�Y�I�V�X�I�W��

�W�I�U�Y�§�E�W���T�V�S�P�S�R�K�E�H�E�W�����H�I�W�I�V�X�M�J�M�G�E�G�M�¬�R��

�H�I�K�V�E�H�E�G�M�¬�R���E�Q�F�M�I�R�X�E�P�����G�M�G�P�S�R�I�W���S���E�Y�Q�I�R�X�S���H�I�P

�R�M�Z�I�P���H�I�P���Q�E�V�
�����0�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W���H�I�W�T�P�E� �̂E�H�E�W���I�R���I�P

�Q�Y�R�H�S���W�Y�T�I�V�E�R���P�S�W�����������Q�M�P�P�S�R�I�W���Q�M�I�R�X�V�E�W���P�S�W

�J�S�R�H�S�W���T�E�V�E���E�X�I�R�H�I�V���W�Y�W���R�I�G�I�W�M�H�E�H�I�W

�H�M�W�Q�M�R�Y�]�I�R����

�0�E�W���G�M�J�V�E�W���H�I���L�E�Q�F�V�I���I�R���I�P���Q�Y�R�H�S���W�S�R���X�E�Q�F�M�£�R

�I�W�G�E�R�H�E�P�S�W�E�W�����7�I�K�±�R���2�E�G�M�S�R�I�W���9�R�M�H�E�W�����I�P

�L�E�Q�F�V�I���I�\�X�V�I�Q�E���E�P�G�E�R� �̂E���Y�R���R�M�Z�I�P���L�M�W�X�¬�V�M�G�S�����Q�›�W

�H�I�����������Q�M�P�P�S�R�I�W���H�I���T�I�V�W�S�R�E�W���I�R���������T�E�§�W�I�W���]

�X�I�V�V�M�X�S�V�M�S�W���W�I���I�R�J�V�I�R�X�E�V�S�R���E�P���L�E�Q�F�V�I���H�I���Q�E�R�I�V�E

�E�K�Y�H�E���I�R���������������P�S���U�Y�I���W�Y�T�S�R�I���Y�R���E�Y�Q�I�R�X�S���H�I

�G�E�W�M���������Q�M�P�P�S�R�I�W���H�I���T�I�V�W�S�R�E�W���I�R���G�S�Q�T�E�V�E�G�M�¬�R

�G�S�R��������������

�9�R�E�W���G�M�J�V�E�W���I�W�G�E�P�S�J�V�M�E�R�X�I�W���U�Y�I���L�E�G�I�R���R�I�G�I�W�E�V�M�E

�Y�R�E���F�±�W�U�Y�I�H�E���H�I���W�S�P�Y�G�M�S�R�I�W���M�R�Q�I�H�M�E�X�E�W���]���Y�R

�T�S�W�M�G�M�S�R�E�Q�M�I�R�X�S���G�S�Q�±�R���E���R�M�Z�I�P���Q�Y�R�H�M�E�P���I�R���I�P

�U�Y�I���W�I���V�I�G�S�R�S� �̂G�E�R���V�I�W�T�S�R�W�E�F�M�P�M�H�E�H�I�W���G�S�Q�Y�R�I�W

�T�I�V�S���H�M�J�I�V�I�R�G�M�E�H�E�W��

�3
�ƒ

�*
�,�

1
�$

���
��

����
_��

���
/�

$
���

6�
2

�&
�,�

(�
'

�$
�'

���
&

�,�
9

�,�
/�

��$
�1

�7
�(

���
/�

$
���

9
�8

�/
�1

�(
�5

�$
�%

�,�
/�

,�'
�$

�'
���

6�
2

�&
�,�

$
�/

���
<

���
/�

$
���

(�
0

�(
�5

�*
�(

�1
�&

�,�
$

���
(�

&
�2

�/
�•

�*
�,�

&
�$

�L�X�X�T�W�������[�[�[ ���I�E�T�R���I�W���%�6�'�,�-�:�3���H�S�G�Y�Q�I�R�X�S�W���R�S�X�M�G�M�E�W�����������������������C�I�P���I�W�X�E�H�S���H�I���P�E���T�S�F�V�I�^�E�����E�Z�E�R�G�I�������������T�H�J����

���L�X�X�T�W�������[�[�[ ���S�\�J�E�Q�M�R�X�I�V�Q�S�R���S�V�K���I�W���R�S�X�E���H�I���T�V�I�R�W�E���S�\�J�E�Q���M�R�X�I�V�Q�S�R���E�J�M�V�Q�E�������Q�E�W���V�M�G�S���T�S�W�I�I���Q�E�W���V�M�U�Y�I�^�E���������T�S�F�P�E�G�M�S�R��

https://www.eapn.es/ARCHIVO/documentos/noticias/1739537448_el-estado-de-la-pobreza--avance-2025.pdf
http://www.oxfamintermon.org/es/nota-de-prensa/oxfam-intermon-afirma-1-mas-rico-posee-mas-riqueza-95-poblacion


�)�R���I�W�X�I���W�I�R�X�M�H�S�����I�W���M�Q�T�S�V�X�E�R�X�I���H�I�W�X�E�G�E�V���U�Y�I���P�E

�Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H���W�S�G�M�E�P���]���P�E���I�Q�I�V�K�I�R�G�M�E

�I�G�S�P�¬�K�M�G�E���I�W�X�›�R���I�W�X�V�I�G�L�E�Q�I�R�X�I���P�M�K�E�H�E�W���I

�M�R�X�I�V�V�I�P�E�G�M�S�R�E�H�E�W�����0�E���H�I�W�X�V�Y�G�G�M�¬�R���H�I

�I�G�S�W�M�W�X�I�Q�E�W���]���P�E���G�V�M�W�M�W���G�P�M�Q�›�X�M�G�E���W�S�R���T�E�V�X�I���H�I

�Y�R�E���V�I�E�P�M�H�E�H���U�Y�I���G�E�H�E���H�§�E���E�J�I�G�X�E���E���Y�R���Q�E�]�S�V

�R�±�Q�I�V�S�H�I���T�I�V�W�S�R�E�W���]���U�Y�I���M�R�G�M�H�I�H�I���J�S�V�Q�E���Q�›�W

�K�V�E�Z�I���I�R���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W�����I�W�T�I�G�M�E�P�Q�I�R�X�I���Q�Y�N�I�V�I�W

�]���R�M�ª�E�W�����]���X�I�V�V�M�X�S�V�M�S�W���I�R���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���H�I

�Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H���W�S�G�M�E�P���S���G�P�M�Q�›�X�M�G�E�����7�M

�G�S�R�X�M�R�Y�E�Q�S�W���G�S�R���I�P���Q�S�H�I�P�S���H�I���T�V�S�H�Y�G�G�M�¬�R��

�G�S�R�W�Y�Q�S���]���H�I�W�E�V�V�S�P�P�S���E�G�X�Y�E�P�����P�E���H�I�K�V�E�H�E�G�M�¬�R

�H�I���P�E���R�E�X�Y�V�E�P�I� �̂E�����P�E�W���I�Q�M�W�M�S�R�I�W���Q�Y�R�H�M�E�P�I�W���]���P�E

�X�I�Q�T�I�V�E�X�Y�V�E���K�P�S�F�E�P���I�Q�T�I�S�V�E�V�›�R���E�V�H�Y�E�Q�I�R�X�I��

�)�W�X�E���I�Q�I�V�K�I�R�G�M�E���I�G�S�P�¬�K�M�G�E���X�M�I�R�I

�G�S�R�W�I�G�Y�I�R�G�M�E�W���H�I�Z�E�W�X�E�H�S�V�E�W���I�R���P�S�W���H�I�V�I�G�L�S�W

�L�Y�Q�E�R�S�W���H�I���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W�����)�P���M�Q�T�E�G�X�S���H�I���I�W�X�E

�I�Q�I�V�K�I�R�G�M�E���I�R���I�P���H�I�V�I�G�L�S���E���P�E���Z�M�H�E�����E���P�E

�E�P�M�Q�I�R�X�E�G�M�¬�R�����E�P���E�K�Y�E���S���E���P�E���W�E�P�Y�H���W�S�R���G�P�E�V�S�W

�I�N�I�Q�T�P�S�W�H�I���G�¬�Q�S���I�P���M�R�J�P�Y�]�I���I�R���P�E�W���G�S�R�H�M�G�M�S�R�I�W

�H�I���Z�M�H�E���]���P�S�W���H�I�V�I�G�L�S�W���H�I���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W��

�0�E���G�V�M�W�M�W���H�I���P�E���' �S�Z�M�H���������R�S�W���L�E���H�I�Q�S�W�X�V�E�H�S���P�E

�M�Q�T�S�V�X�E�R�G�M�E���H�I���T�S�R�I�V���I�R���Q�E�V�G�L�E���I�W�X�V�E�X�I�K�M�E�W

�G�S�R�N�Y�R�X�E�W���T�E�V�E���L�E�G�I�V���J�V�I�R�X�I���E���P�S�W���V�I�X�S�W���U�Y�I

�X�M�I�R�I���P�E���L�Y�Q�E�R�M�H�E�H�����)�P���Q�S�H�I�P�S���H�I���H�I�W�E�V�V�S�P�P�S

�E�G�X�Y�E�P���T�S�R�I���I�R���T�I�P�M�K�V�S���P�E���Z�M�H�E���H�I���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W��

�I�W�T�I�G�M�E�P�Q�I�R�X�I���H�I���E�U�Y�I�P�P�E�W���I�R���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���H�I

�Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H���]���G�S�R���Q�I�R�S�W���S�T�S�V�X�Y�R�M�H�E�H�I�W����

�9�V�K�I���Y�R�E���X�V�E�R�W�M�G�M�¬�R���I�G�S�P�¬�K�M�G�E���N�Y�W�X�E���U�Y�I

�T�I�V�Q�M�X�E���T�E�P�M�E�V���P�E���G�V�M�W�M�W���E�Q�F�M�I�R�X�E�P���]���I�G�S�P�¬�K�M�G�E���]

�G�S�V�V�I�K�M�V���P�E�W���H�I�W�M�K�Y�E�P�H�E�H�I�W���W�S�G�M�E�P�I�W���]���H�I

�K�£�R�I�V�S�����K�E�V�E�R�X�M� �̂E�R�H�S���Y�R�E���Z�M�H�E���H�M�K�R�E���T�E�V�E

�X�S�H�E�W���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W�����7�I�V�§�E�Y�R���K�V�E�Z�I

�I�V�V�S�V�H�I�W�E�T�V�S�Z�I�G�L�E�V���P�E�W���S�T�S�V�X�Y�R�M�H�E�H�I�W���U�Y�I

�U�Y�I�H�E�R���T�E�V�E���T�E�P�M�E�V���P�E���G�V�M�W�M�W���G�P�M�Q�›�X�M�G�E�]���H�I

�T�£�V�H�M�H�E���H�I���F�M�S�H�M�Z�I�V�W�M�H�E�H�����G�Y�]�E�W

�G�S�R�W�I�G�Y�I�R�G�M�E�W�����G�S�Q�S���E�H�Z�M�I�V�X�I���P�E���G�S�Q�Y�R�M�H�E�H

�G�M�I�R�X�§�J�M�G�E�����T�Y�I�H�I�R���K�I�R�I�V�E�V���Q�Y�G�L�S���W�Y�J�V�M�Q�M�I�R�X�S���]

�T�S�R�I�V���I�R���T�I�P�M�K�V�S���R�Y�I�W�X�V�E���G�S�R�X�M�R�Y�M�H�E�H���G�S�Q�S

�I�W�T�I�G�M�I��

�%�R�X�I���I�W�X�E���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R�����P�E�W���S�V�K�E�R�M� �̂E�G�M�S�R�I�W���H�I�P

�8�I�V�G�I�V���7�I�G�X�S�V���H�I���%�G�G�M�¬�R���7�S�G�M�E�P�����E�Q�F�M�I�R�X�E�P���]���H�I

�G�S�S�T�I�V�E�G�M�¬�R���E�P���H�I�W�E�V�V�S�P�P�S�����W�I���Y�R�I�R���T�E�V�E

�G�S�P�E�F�S�V�E�V���]���I�P�E�F�S�V�E�V���Y�R�E���I�W�X�V�E�X�I�K�M�E���H�I���X�V�E�F�E�N�S

�G�S�R�N�Y�R�X�S�����G�S�R���Y�R�E���L�S�N�E���H�I���V�Y�X�E���U�Y�I���V�I�J�P�I�N�I���Y�R�E

�Z�M�W�M�¬�R���G�S�Q�±�R���W�S�F�V�I���X�S�H�S�W���E�U�Y�I�P�P�S�W���S�F�N�I�X�M�Z�S�W

�G�S�Q�T�E�V�X�M�H�S�W���I�R���I�P���Q�E�V�G�S���H�I���P�E���I�Q�I�V�K�I�R�G�M�E

�I�G�S�P�¬�K�M�G�E���]���W�S�G�M�E�P�����X�I�R�M�I�R�H�S���G�S�Q�S���V�I�J�I�V�I�R�G�M�E���P�S�W

�3�F�N�I�X�M�Z�S�W���H�I���(�I�W�E�V�V�S�P�P�S���7�S�W�X�I�R�M�F�P�I��

�/�$
���6�2

�&
�,�(�'

�$
�'

���&
�,�9

�,�/���$
�1

�7�(���/�$
���9

�8
�/�1

�(�5
�$

�%
�,�/�,�'

�$
�'

���6�2
�&

�,�$
�/���<

���/�$
���(�0

�(�5
�*

�(�1
�&

�,�$
���(�&

�2
�/�•

�*
�,�&

�$
���_���3�ƒ

�*
�,�1

�$
����



�3�5�,�2 �5�,�' �$�' �( �6���<���2 �%�-�( �7�,�9�2 �6
�&�2 �0 �8�1 �(�6

�0�E���Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H���W�S�G�M�E�P���]���P�E���I�Q�I�V�K�I�R�G�M�E���I�G�S�P�¬�K�M�G�E

�W�S�R���H�S�W���G�E�V�E�W���H�I���P�E���Q�M�W�Q�E���Q�S�R�I�H�E���U�Y�I���H�I�F�I�R���W�I�V

�E�F�S�V�H�E�H�E�W���H�I���J�S�V�Q�E���M�R�X�I�K�V�E�P�����)�W���J�Y�R�H�E�Q�I�R�X�E�P

�T�V�S�X�I�K�I�V���E���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W���I�R���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���H�I

�Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H�����K�E�V�E�R�X�M� �̂E�V���W�Y���E�G�G�I�W�S���E���P�S�W���V�I�G�Y�V�W�S�W

�F�›�W�M�G�S�W�����W�Y�W���H�I�V�I�G�L�S�W���J�Y�R�H�E�Q�I�R�X�E�P�I�W���]���Q�I�N�S�V�E�V

�W�Y�W���G�S�R�H�M�G�M�S�R�I�W���H�I���Z�M�H�E�����T�E�V�E���P�S���G�Y�E�P���I�W���X�E�Q�F�M�£�R

�G�V�Y�G�M�E�P���E�H�S�T�X�E�V���Q�I�H�M�H�E�W���T�E�V�E���T�V�S�X�I�K�I�V���I�P���Q�I�H�M�S

�E�Q�F�M�I�R�X�I���]���V�I�H�Y�G�M�V���P�E�W���I�Q�M�W�M�S�R�I�W���H�I���K�E�W�I�W���H�I

�I�J�I�G�X�S���M�R�Z�I�V�R�E�H�I�V�S��

�0�E���I�Q�I�V�K�I�R�G�M�E���I�G�S�P�¬�K�M�G�E���I�W���Y�R�E���G�V�M�W�M�W���L�Y�Q�E�R�M�X�E�V�M�E

�]���W�E�R�M�X�E�V�M�E���K�P�S�F�E�P�����0�S�W���J�I�R�¬�Q�I�R�S�W���Q�I�X�I�S�V�S�P�¬�K�M�G�S�W

�I�\�X�V�I�Q�S�W�����P�E���H�M�W�Q�M�R�Y�G�M�¬�R���H�I���P�E���G�E�P�M�H�E�H���H�I�P���E�M�V�I�����P�E�W

�S�P�E�W���H�I���G�E�P�S�V�����P�E�W���E�P�X�I�V�E�G�M�S�R�I�W���I�R���P�E���W�E�P�Y�F�V�M�H�E�H���]

�G�E�R�X�M�H�E�H���H�I�P���E�K�Y�E���H�M�W�T�S�R�M�F�P�I�����P�E���H�M�W�Q�M�R�Y�G�M�¬�R���H�I���P�E

�W�I�K�Y�V�M�H�E�H���E�P�M�Q�I�R�X�E�V�M�E���I�W���G�E�H�E���Z�I� �̂��Q�›�W���L�E�F�M�X�Y�E�P���]

�E�K�Y�H�E�����]���E�Q�I�R�E� �̂E�R���E���X�S�H�E�W���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W�����T�I�V�S���G�S�R

�Y�R���M�Q�T�E�G�X�S���H�I�W�T�V�S�T�S�V�G�M�S�R�E�H�S���I�R���P�E�W���Q�Y�N�I�V�I�W���]

�R�M�ª�E�W�����I�R���P�E�W���T�S�F�P�E�G�M�S�R�I�W���I�R���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���H�I���Q�E�]�S�V

�Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H���]���I�R���P�S�W���T�E�§�W�I�W���I�Q�T�S�F�V�I�G�M�H�S�W��

�%���Q�I�H�M�H�E���U�Y�I���P�E���X�I�Q�T�I�V�E�X�Y�V�E���H�I�P���T�P�E�R�I�X�E���E�Y�Q�I�R�X�E���]

�P�S�W���I�W�T�E�G�M�S�W���R�E�X�Y�V�E�P�I�W���W�I���H�I�K�V�E�H�E�R�����P�S�W���V�M�I�W�K�S�W

�G�P�M�Q�›�X�M�G�S�W���W�S�R���G�E�H�E���Z�I� �̂��Q�›�W���G�S�Q�T�P�I�N�S�W�����J�V�I�G�Y�I�R�X�I�W��

�I���M�Q�T�V�I�H�I�G�M�F�P�I�W�����P�S���U�Y�I���E�K�V�E�Z�E���P�E�W���Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H�I�W���I

�M�R�I�U�Y�M�H�E�H�I�W���I�W�X�V�Y�G�X�Y�V�E�P�I�W���T�V�I�I�\�M�W�X�I�R�X�I�W���I�R���P�E�W

�W�S�G�M�I�H�E�H�I�W���]���T�V�S�Z�S�G�E���V�I�E�G�G�M�S�R�I�W���I�R���G�E�W�G�E�H�E���I�R

�X�S�H�S�W���P�S�W���W�I�V�I�W���Z�M�Z�S�W���T�S�V���R�S���T�S�H�I�V���E�H�E�T�X�E�V�W�I���E

�G�E�Q�F�M�S�W���Q�I�H�M�S�E�Q�F�M�I�R�X�E�P�I�W���Z�I�P�S�G�I�W���]���V�I�T�I�R�X�M�R�S�W�����)�P

�M�Q�T�E�G�X�S�H�I���P�E���G�V�M�W�M�W���G�P�M�Q�›�X�M�G�E���I�W�X�›���H�I�W�X�V�Y�]�I�R�H�S���P�S�W

�G�M�Q�M�I�R�X�S�W���H�I���P�E���W�E�P�Y�H���]���I�P���F�M�I�R�I�W�X�E�V���L�Y�Q�E�R�S�����P�S���G�Y�E�P

�Q�Y�P�X�M�T�P�M�G�E���P�E���Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H���H�I���P�E�W���T�S�F�P�E�G�M�S�R�I�W���H�I�P

�Q�Y�R�H�S���]���P�E�W���E�Q�I�R�E� �̂E�W���T�E�V�E���P�E���W�E�P�Y�H���]���P�E���G�E�P�M�H�E�H���H�I

�Z�M�H�E���H�I���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W��

�%�R�X�I���I�W�X�I���G�S�R�X�I�\�X�S�����W�I���L�E�G�I���R�I�G�I�W�E�V�M�S���G�S�R�N�Y�K�E�V

�Z�E�V�M�E�W���G�Y�I�W�X�M�S�R�I�W���U�Y�I���M�R�G�P�Y�]�E�R���P�E���T�V�S�X�I�G�G�M�¬�R���H�I�P

�Q�I�H�M�S���E�Q�F�M�I�R�X�I�����I�P���V�I�T�E�V�X�S���H�I���P�E���V�M�U�Y�I� �̂E�����P�E���H�I�J�I�R�W�E

�H�I���P�S�W���H�I�V�I�G�L�S�W���J�Y�R�H�E�Q�I�R�X�E�P�I�W���]���P�E���M�K�Y�E�P�H�E�H���H�I

�S�T�S�V�X�Y�R�M�H�E�H�I�W�����I�R���I�W�T�I�G�M�E�P�����T�E�V�E���E�U�Y�I�P�P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W

�U�Y�I���W�I���I�R�G�Y�I�R�X�V�E�R���I�R���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���H�I���Q�E�]�S�V

�H�I�W�Z�I�R�X�E�N�E��

�3
�ƒ

�*
�,�

1
�$

�b�
��

����
_��

���
/�

$
���

6�
2

�&
�,�

(�
'

�$
�'

���
&

�,�
9

�,�
/�

��$
�1

�7
�(

���
/�

$
���

9
�8

�/
�1

�(
�5

�$
�%

�,�
/�

,�'
�$

�'
���

6�
2

�&
�,�

$
�/

���
<

���
/�

$
���

(�
0

�(
�5

�*
�(

�1
�&

�,�
$

���
(�

&
�2

�/
�•

�*
�,�

&
�$



�(�F�R�Q�R�P�ª�D���M�X�V�W�D���\
�V�R�V�W�H�Q�L�E�O�H

�0�E�W���T�V�M�R�G�M�T�E�P�I�W���S�V�K�E�R�M� �̂E�G�M�S�R�I�W���H�I�P���8�I�V�G�I�V

�7�I�G�X�S�V���%�Q�F�M�I�R�X�E�P�����H�I���%�G�G�M�¬�R���7�S�G�M�E�P���]���H�I

�' �S�S�T�I�V�E�G�M�¬�R���E�P���(�I�W�E�V�V�S�P�P�S���G�S�M�R�G�M�H�I�R���I�R���P�E

�R�I�G�I�W�M�H�E�H���H�I���J�S�Q�I�R�X�E�V���P�E���I�G�S�R�S�Q�§�E���Z�I�V�H�I��

�•�U�Y�I���E�F�E�R�H�S�R�I���I�P���T�E�V�E�H�M�K�Q�E���H�I�P���G�V�I�G�M�Q�M�I�R�X�S

�I�G�S�R�¬�Q�M�G�S���M�P�M�Q�M�X�E�H�S���]���E���G�Y�E�P�U�Y�M�I�V���T�V�I�G�M�S���T�E�V�E

�G�I�R�X�V�E�V�W�I���I�R���W�S�P�Y�G�M�S�R�E�V���P�E���G�V�M�W�M�W���I�G�S�P�¬�K�M�G�E�•��

�M�Q�T�Y�P�W�E�R�H�S���I�G�S�R�S�Q�§�E�W���P�S�G�E�P�I�W���I

�M�R�X�I�V�G�S�R�I�G�X�E�H�E�W���U�Y�I���W�I�E�R���Q�›�W���W�S�W�X�I�R�M�F�P�I�W��

�T�V�S�Q�Y�I�Z�E�R���P�E���V�I�H�Y�G�G�M�¬�R���H�I���P�E���T�S�F�V�I� �̂E�����P�E

�M�K�Y�E�P�H�E�H���H�I���K�£�R�I�V�S���]���P�E���T�V�S�X�I�G�G�M�¬�R���H�I�P

�Q�I�H�M�S�E�Q�F�M�I�R�X�I�����0�E���N�Y�W�X�M�G�M�E���E�Q�F�M�I�R�X�E�P���]���W�S�G�M�E�P

�H�I�F�I�R���W�M�X�Y�E�V�W�I���I�R���I�P���G�I�R�X�V�S���H�I�P���H�I�W�E�V�V�S�P�P�S���H�I

�G�Y�E�P�U�Y�M�I�V���T�S�P�§�X�M�G�E���T�±�F�P�M�G�E��

�)�R���I�W�X�I���›�Q�F�M�X�S�����I�W���M�Q�T�S�V�X�E�R�X�I���X�E�Q�F�M�£�R

�E�Z�E�R� �̂E�V���L�E�G�M�E���Y�R�E���J�M�W�G�E�P�M�H�E�H���N�Y�W�X�E���]���W�S�W�X�I�R�M�F�P�I

�U�Y�I���T�V�S�X�I�N�E���E���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W�����U�Y�I���P�Y�G�L�I���G�S�R�X�V�E���P�E

�H�I�W�M�K�Y�E�P�H�E�H���]���T�V�S�Q�Y�I�Z�E���Y�R���I�R�J�S�U�Y�I���E�P�M�R�I�E�H�S

�G�S�R���P�S�W���3�F�N�I�X�M�Z�S�W���H�I���(�I�W�E�V�V�S�P�P�S���7�S�W�X�I�R�M�F�P�I����

�4�S�V���I�P�P�S�����I�W���R�I�G�I�W�E�V�M�S���H�S�X�E�V���E�P���W�M�W�X�I�Q�E���J�M�W�G�E�P

�H�I���Q�E�]�S�V���T�V�S�K�V�I�W�M�Z�M�H�E�H���]���X�V�E�W�P�E�H�E�V���Y�R���Q�E�]�S�V

�I�W�J�Y�I�V� �̂S���L�E�G�M�E���U�Y�M�I�R�I�W���E�G�Y�Q�Y�P�E�R���V�M�U�Y�I� �̂E��

�%�H�I�Q�›�W�����I�W���M�Q�T�V�I�W�G�M�R�H�M�F�P�I���U�Y�I���W�I���T�V�S�H�Y� �̂G�E

�Y�R���M�R�G�V�I�Q�I�R�X�S���H�I���P�E���J�M�W�G�E�P�M�H�E�H���Z�I�V�H�I���]���U�Y�I���W�I

�V�I�J�Y�I�V�G�I�R���P�E�W���T�S�P�§�X�M�G�E�W���H�I���P�Y�G�L�E���G�S�R�X�V�E���I�P

�J�V�E�Y�H�I�����P�E���I�Z�E�W�M�¬�R���]���P�E���I�P�Y�W�M�¬�R���J�M�W�G�E�P��

�%�W�M�Q�M�W�Q�S�����W�I���H�I�F�I���T�V�M�S�V�M� �̂E�V���I�P���G�S�R�W�Y�Q�S���]

�T�V�S�H�Y�G�G�M�¬�R���W�S�W�X�I�R�M�F�P�I�����4�E�V�E���I�P�P�S�����I�W

�J�Y�R�H�E�Q�I�R�X�E�P���M�Q�T�Y�P�W�E�V���P�E���I�G�S�R�S�Q�§�E���P�S�G�E�P���]

�G�M�V�G�Y�P�E�V���U�Y�I���V�I�H�Y� �̂G�E���P�E���K�I�R�I�V�E�G�M�¬�R���H�I���V�I�W�M�H�Y�S�W

�]���I�P���X�V�E�R�W�T�S�V�X�I���H�I���Q�I�V�G�E�R�G�§�E�W���]���T�V�S�H�Y�G�X�S�W���]

�V�I�F�E�N�I���P�S�W���M�Q�T�E�G�X�S�W���R�I�K�E�X�M�Z�S�W���H�I�P���Q�S�H�I�P�S

�E�G�X�Y�E�P�����)�W���M�Q�T�S�V�X�E�R�X�I���K�E�V�E�R�X�M� �̂E�V���I�P���E�G�G�I�W�S���E

�W�I�V�Z�M�G�M�S�W���T�±�F�P�M�G�S�W���H�I���G�E�P�M�H�E�H�����E�W�§���G�S�Q�S���E���Y�R

�G�S�R�W�Y�Q�S���Q�§�R�M�Q�S���H�I���V�I�G�Y�V�W�S�W���F�›�W�M�G�S�W���T�E�V�E��

�E�W�I�K�Y�V�E�V���P�E���Z�M�H�E���H�M�K�R�E�����(�M�G�L�S�W���W�I�V�Z�M�G�M�S�W���]

�V�I�G�Y�V�W�S�W���H�I�F�I�R���W�I�V���T�V�S�T�S�V�G�M�S�R�E�H�S�W���H�I���Q�E�R�I�V�E

�P�S���Q�›�W���I�G�S�P�¬�K�M�G�E�Q�I�R�X�I���T�S�W�M�F�P�I�����E�P�M�Q�I�R�X�S�W

�I�G�S�P�¬�K�M�G�S�W�����I�R�I�V�K�§�E���V�I�R�S�Z�E�F�P�I�����X�V�E�R�W�T�S�V�X�I

�T�±�F�P�M�G�S�����I�H�M�J�M�G�E�G�M�¬�R���I�J�M�G�M�I�R�X�I�����I�X�G���
�����%���P�E���Z�I� �̂��U�Y�I

�W�I���E�W�I�K�Y�V�E���P�E���Z�M�H�E���H�M�K�R�E���H�I���X�S�H�E���P�E���T�S�F�P�E�G�M�¬�R��

�I�R���E�V�E�W���H�I���V�I�H�Y�G�M�V���P�E���L�Y�I�P�P�E���I�G�S�P�¬�K�M�G�E�����X�E�Q�F�M�£�R

�W�I���H�I�F�I���T�V�S�Q�S�Z�I�V���P�E���V�I�H�Y�G�G�M�¬�R���H�I�P���G�S�R�W�Y�Q�S���H�I

�P�S�W���W�I�G�X�S�V�I�W���Q�›�W���I�R�V�M�U�Y�I�G�M�H�S�W��

�)�W���R�I�G�I�W�E�V�M�S���X�V�E�R�W�J�S�V�Q�E�V���I�P���Q�S�H�I�P�S���T�V�S�H�Y�G�X�M�Z�S

�T�E�V�E���H�E�V���V�I�W�T�Y�I�W�X�E���E���P�E���G�V�M�W�M�W���I�G�S�P�¬�K�M�G�E��

�%�P�K�Y�R�S�W���W�I�G�X�S�V�I�W���Z�E�R���E���R�I�G�I�W�M�X�E�V���V�I�G�S�R�Z�I�V�W�M�¬�R��

�T�I�V�S���T�Y�I�H�I���W�I�V���Y�R�E���S�T�S�V�X�Y�R�M�H�E�H���H�I���G�V�I�E�G�M�¬�R���H�I

�R�Y�I�Z�S�W���I�Q�T�P�I�S�W�����)�R���I�W�X�E���X�V�E�R�W�J�S�V�Q�E�G�M�¬�R���I�W

�J�Y�R�H�E�Q�I�R�X�E�P���E�T�S�]�E�V���E���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W

�X�V�E�F�E�N�E�H�S�V�E�W���T�E�V�E���H�M�G�L�E���E�H�E�T�X�E�G�M�¬�R���]

�H�I�W�E�V�V�S�P�P�E�V���T�S�P�§�X�M�G�E�W���H�I���M�R�G�P�Y�W�M�¬�R���P�E�F�S�V�E�P

�I�W�T�I�G�§�J�M�G�E�W���T�E�V�E���T�I�V�W�S�R�E�W���I�R���V�M�I�W�K�S���H�I

�I�\�G�P�Y�W�M�¬�R���U�Y�I���W�S�R���I�W�I�R�G�M�E�P�I�W���]���H�I�F�I�R���M�R�W�T�M�V�E�V

�X�S�H�E�W���P�E�W���Q�I�H�M�H�E�W���I�R���V�I�P�E�G�M�¬�R���G�S�R���Y�R�E

�I�G�S�R�S�Q�§�E���N�Y�W�X�E���]���W�S�W�X�I�R�M�F�P�I�����, �E�]���U�Y�I���E�W�I�K�Y�V�E�V

�U�Y�I���X�S�H�E�W���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W���H�M�W�T�S�R�K�E�R���H�I���Y�R

�I�Q�T�P�I�S���W�Y�J�M�G�M�I�R�X�I�����H�I���G�E�P�M�H�E�H���]���G�S�R���W�E�P�E�V�M�S�W

�E�H�I�G�Y�E�H�S�W�����T�E�V�E���K�E�V�E�R�X�M� �̂E�V���Y�R���R�M�Z�I�P���H�I���Z�M�H�E

�H�M�K�R�S�����%�H�I�Q�›�W�����I�W���M�Q�T�V�I�W�G�M�R�H�M�F�P�I���J�E�Z�S�V�I�G�I�V���]

�J�S�Q�I�R�X�E�V���P�E���G�S�R�G�M�P�M�E�G�M�¬�R���T�I�V�W�S�R�E�P���]���J�E�Q�M�P�M�E�V���H�I

�P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W���X�V�E�F�E�N�E�H�S�V�E�W��

�8�E�Q�F�M�£�R���I�W���R�I�G�I�W�E�V�M�S���E�Z�E�R� �̂E�V���L�E�G�M�E���P�E

�W�S�G�M�I�H�E�H���H�I���P�S�W���G�Y�M�H�E�H�S�W�����I�R�X�V�I���S�X�V�E�W��

�K�E�V�E�R�X�M� �̂E�R�H�S���P�E���E�X�I�R�G�M�¬�R���E���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W

�H�I�T�I�R�H�M�I�R�X�I�W���S���Z�Y�P�R�I�V�E�F�P�I�W�����I�P���G�Y�M�H�E�H�S���H�I���P�E�W

�T�I�V�W�S�R�E�W���Q�E�]�S�V�I�W���]���I�P���M�Q�T�Y�P�W�S���H�I���P�E�W���T�S�P�§�X�M�G�E�W

�H�I���H�I�W�M�R�W�X�M�X�Y�G�M�S�R�E�P�M� �̂E�G�M�¬�R�����)�R���I�W�X�I���G�S�R�X�I�\�X�S�����I�W

�M�Q�T�V�I�W�G�M�R�H�M�F�P�I���E�V�X�M�G�Y�P�E�V���Y�R���T�P�E�R���I�W�T�I�G�§�J�M�G�S���U�Y�I

�W�M�X�±�I���E���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W���I�R���I�P���G�I�R�X�V�S���H�I���P�E

�I�G�S�R�S�Q�§�E�����T�S�R�M�I�R�H�S���I�R���Z�E�P�S�V���P�S���U�Y�I���T�Y�I�H�I

�E�T�S�V�X�E�V���G�E�H�E���K�I�R�I�V�E�G�M�¬�R���E�P���G�S�R�N�Y�R�X�S���H�I���P�E

�W�S�G�M�I�H�E�H���]���E�W�I�K�Y�V�E�R�H�S���U�Y�I���R�E�H�M�I���U�Y�I�H�E���E�X�V�›�W

�R�M���E�P���Q�E�V�K�I�R���H�I���P�E���W�S�G�M�I�H�E�H�����]���T�S�R�M�I�R�H�S���I�R���Z�E�P�S�V

�P�E�W���X�E�V�I�E�W���H�I���G�Y�M�H�E�H�S�W���]���H�I���E�W�M�W�X�I�R�G�M�E���W�S�G�M�E�P��
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�E�W�§���G�S�Q�S���I�P���T�S�X�I�R�G�M�E�P���H�I���K�I�R�I�V�E�G�M�¬�R���H�I���I�Q�T�P�I�S

�U�Y�I���I�P�P�S���W�Y�T�S�R�I���I�R���X�S�H�S���I�P���X�I�V�V�M�X�S�V�M�S��

�(�I���M�K�Y�E�P���Q�E�R�I�V�E�����P�E���X�V�E�R�W�M�G�M�¬�R���L�E�G�M�E���Y�R�E

�I�G�S�R�S�Q�§�E���N�Y�W�X�E���]���W�S�W�X�I�R�M�F�P�I���H�I�F�I���M�R�G�P�Y�M�V

�I�W�X�V�E�X�I�K�M�E�W���H�I���P�Y�G�L�E���G�S�R�X�V�E���P�E���H�I�W�T�S�F�P�E�G�M�¬�R���]���H�I

�T�V�S�Q�S�G�M�¬�R���H�I�P���H�I�W�E�V�V�S�P�P�S���V�Y�V�E�P���W�S�W�X�I�R�M�F�P�I���]���U�Y�I

�T�V�S�X�I�N�E���P�E���F�M�S�H�M�Z�I�V�W�M�H�E�H�����%�H�I�Q�›�W�����W�I���H�I�F�I

�J�E�Z�S�V�I�G�I�V���P�E���X�V�E�R�W�M�G�M�¬�R���L�E�G�M�E���G�M�Y�H�E�H�I�W���Q�›�W

�W�S�W�X�I�R�M�F�P�I�W���I�R���P�E�W���U�Y�I���R�S���W�I���H�I�N�I���E���R�E�H�M�I���E�X�V�›�W��

�I�W�T�I�G�M�E�P�Q�I�R�X�I���E���P�E�W���Q�Y�N�I�V�I�W�����R�M�ª�E�W�����T�I�V�W�S�R�E�W

�G�S�R���H�M�W�G�E�T�E�G�M�H�E�H���]���T�I�V�W�S�R�E�W���I�R���W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���H�I

�I�\�G�P�Y�W�M�¬�R���S���Z�Y�P�R�I�V�E�F�M�P�M�H�E�H�����]���I�R���P�E�W���U�Y�I���W�I

�J�E�Z�S�V�I� �̂G�E���P�E���Q�S�Z�M�P�M�H�E�H���E�G�G�I�W�M�F�P�I���]���W�S�W�X�I�R�M�F�P�I���]

�I�P���X�V�E�R�W�T�S�V�X�I���T�±�F�P�M�G�S��

�4�S�V���±�P�X�M�Q�S�����I�R���P�E�W���T�S�P�§�X�M�G�E�W���H�I���G�S�S�T�I�V�E�G�M�¬�R

�M�R�X�I�V�R�E�G�M�S�R�E�P���]���H�I���W�S�P�M�H�E�V�M�H�E�H���K�P�S�F�E�P���I�W

�R�I�G�I�W�E�V�M�S���M�R�G�S�V�T�S�V�E�V���H�I���Q�E�R�I�V�E���X�V�E�R�W�Z�I�V�W�E�P���P�E

�Q�M�V�E�H�E���H�I���P�E���W�S�W�X�I�R�M�F�M�P�M�H�E�H���]���P�E���I�G�S�R�S�Q�§�E���N�Y�W�X�E��

�)�R���I�W�X�I���›�Q�F�M�X�S���I�W���I�W�T�I�G�M�E�P�Q�I�R�X�I���V�I�P�I�Z�E�R�X�I���P�E

�T�V�S�Q�S�G�M�¬�R�����H�I�J�I�R�W�E���]���E�T�S�]�S���E���P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W

�H�I�J�I�R�W�S�V�E�W���H�I���P�S�W���H�I�V�I�G�L�S�W���L�Y�Q�E�R�S�W���]

�I�W�T�I�G�M�E�P�Q�I�R�X�I���E���P�E�W���H�I�J�I�R�W�S�V�E�W���H�I�P

�Q�I�H�M�S�E�Q�F�M�I�R�X�I�����)�P���J�S�V�X�E�P�I�G�M�Q�M�I�R�X�S���H�I���P�E

�G�S�S�T�I�V�E�G�M�¬�R���M�R�X�I�V�R�E�G�M�S�R�E�P���I�W���I�W�I�R�G�M�E�P���T�E�V�E

�J�V�I�R�E�V���P�E���I�Q�I�V�K�I�R�G�M�E���G�P�M�Q�›�X�M�G�E�����I�W���I�W�I�R�G�M�E�P

�K�E�V�E�R�X�M� �̂E�V���J�S�R�H�S�W���I�W�T�I�G�§�J�M�G�S�W���T�E�V�E���I�P�P�S���]���E�G�X�Y�E�V

�F�E�N�S���I�P���G�V�M�X�I�V�M�S���H�I���V�I�W�T�S�R�W�E�F�M�P�M�H�E�H�I�W

�G�S�Q�T�E�V�X�M�H�E�W���T�I�V�S���H�M�J�I�V�I�R�G�M�E�H�E�W���•�P�S�W���T�E�§�W�I�W���U�Y�I

�Q�›�W���W�Y�J�V�I�R���I�P���M�Q�T�E�G�X�S���H�I���P�E�W���G�V�M�W�M�W���W�S�R���U�Y�M�I�R�I�W

�Q�I�R�S�W���P�E���L�E�R���T�V�S�Z�S�G�E�H�S�•����

�0�E�W���M�R�W�X�M�X�Y�G�M�S�R�I�W���H�I���P�E���9�R�M�¬�R���)�Y�V�S�T�I�E���]���W�Y�W

�)�W�X�E�H�S�W���Q�M�I�Q�F�V�S���R�S���T�Y�I�H�I�R���S�P�Z�M�H�E�V���W�Y

�V�I�W�T�S�R�W�E�F�M�P�M�H�E�H���H�I���E�T�S�]�E�V���P�E���P�Y�G�L�E���G�S�R�X�V�E���P�E

�H�I�W�M�K�Y�E�P�H�E�H���M�R�X�I�V�R�E�G�M�S�R�E�P���]���I�P���H�I�X�I�V�M�S�V�S

�G�P�M�Q�›�X�M�G�S���Q�Y�R�H�M�E�P�����7�I���L�E�G�I���M�Q�T�V�I�W�G�M�R�H�M�F�P�I���X�I�R�I�V

�Y�R�E���Z�M�W�M�¬�R���G�S�R�N�Y�R�X�E���]���G�S�Q�T�E�V�X�M�H�E���I�R

�G�S�R�W�S�R�E�R�G�M�E���G�S�R���P�S�W���3�F�N�I�X�M�Z�S�W���H�I���(�I�W�E�V�V�S�P�P�S

�7�S�W�X�I�R�M�F�P�I���T�E�V�E���T�S�H�I�V���L�E�G�I�V���J�V�I�R�X�I���E���I�W�X�E

�W�M�X�Y�E�G�M�¬�R���]���G�S�R�W�I�K�Y�M�V���Y�R���Z�I�V�H�E�H�I�V�S���G�E�Q�F�M�S�����7�M�R

�G�S�Q�T�V�S�Q�M�W�S���T�V�I�W�Y�T�Y�I�W�X�E�V�M�S���I�W���Y�R�E�����U�Y�M�Q�I�V�E

�E�P�G�E�R� �̂E�V���P�S�W���3�F�N�I�X�M�Z�S�W���H�I���(�I�W�E�V�V�S�P�P�S���7�S�W�X�I�R�M�F�P�I

�]���T�E�P�M�E�V���P�E���H�I�W�M�K�Y�E�P�H�E�H���E���R�M�Z�I�P���K�P�S�F�E�P��

�* �D�U�D�Q�W�ª�D���G�H
�G�H�U�H�F�K�R�V

�0�E�W���T�V�M�R�G�M�T�E�P�I�W���S�V�K�E�R�M� �̂E�G�M�S�R�I�W���H�I�P���8�I�V�G�I�V

�7�I�G�X�S�V���H�I���%�G�G�M�¬�R���7�S�G�M�E�P�����%�Q�F�M�I�R�X�E�P���]���H�I

�' �S�S�T�I�V�E�G�M�¬�R���E�P���(�I�W�E�V�V�S�P�P�S���G�S�M�R�G�M�H�I�R���I�R���P�E

�M�Q�T�S�V�X�E�R�G�M�E���H�I���K�E�V�E�R�X�M� �̂E�V���P�S�W���H�I�V�I�G�L�S�W���Q�›�W

�F�›�W�M�G�S�W�����G�S�Q�S���P�E���E�P�M�Q�I�R�X�E�G�M�¬�R���E�H�I�G�Y�E�H�E�����P�E

�Z�M�Z�M�I�R�H�E�����P�E���I�R�I�V�K�§�E���Z�I�V�H�I�����P�E���E�X�I�R�G�M�¬�R���W�E�R�M�X�E�V�M�E��

�P�E���I�H�Y�G�E�G�M�¬�R���S���I�P���E�G�G�I�W�S���E���V�I�G�Y�V�W�S�W���I�R�I�V�K�£�X�M�G�S�W

�]���E�P���E�G�G�I�W�S���E���M�R�X�I�V�R�I�X��

�)�P���H�I�V�I�G�L�S���L�Y�Q�E�R�S���E���Y�R�E���E�P�M�Q�I�R�X�E�G�M�¬�R

�E�H�I�G�Y�E�H�E���I�W���Y�R�S���H�I���P�S�W���K�V�E�R�H�I�W���H�I�W�E�J�§�S�W���H�I�P

�W�M�K�P�S���<�<�-�����X�E�R�X�S���I�R���Q�E�X�I�V�M�E���H�I���I�U�Y�M�H�E�H���W�S�G�M�E�P

�G�S�Q�S���H�I���W�S�W�X�I�R�M�F�M�P�M�H�E�H���E�Q�F�M�I�R�X�E�P�����)�R���I�W�X�I

�W�I�R�X�M�H�S�����I�W���R�I�G�I�W�E�V�M�S���E�T�S�]�E�V���Y�R�E���E�K�V�M�G�Y�P�X�Y�V�E���H�I

�G�I�V�G�E�R�§�E���U�Y�I���K�E�V�E�R�X�M�G�I���P�E���F�M�S�H�M�Z�I�V�W�M�H�E�H���]���Y�R

�Q�I�H�M�S���V�Y�V�E�P���Z�M�Z�S�����V�I�H�Y�G�M�V���I�P���H�I�W�T�I�V�H�M�G�M�S

�E�P�M�Q�I�R�X�E�V�M�S���S���E�T�S�W�X�E�V���T�S�V���I�P���G�S�Q�I�V�G�M�S���N�Y�W�X�S��

�X�S�H�S���I�P�P�S���K�E�V�E�R�X�M� �̂E�R�H�S���I�R�X�S�V�R�S�W���W�E�P�Y�H�E�F�P�I�W���]

�W�S�W�X�I�R�M�F�P�I�W��

�)�P���H�I�V�I�G�L�S���E���P�E���T�V�S�X�I�G�G�M�¬�R���H�I���P�E���W�E�P�Y�H

�V�I�G�S�R�S�G�M�H�S���G�S�R�W�X�M�X�Y�G�M�S�R�E�P�Q�I�R�X�I���R�S���W�¬�P�S���E�F�E�V�G�E

�W�Y���T�V�S�X�I�G�G�M�¬�R���T�S�V���T�E�V�X�I���H�I���P�S�W���T�S�H�I�V�I�W���T�±�F�P�M�G�S�W��

�W�M�R�S���U�Y�I���I�\�M�K�I���Y�R���I�R�J�S�U�Y�I���H�I���P�E���W�E�P�Y�H���F�E�W�E�H�S

�I�R���P�S�W���H�I�V�I�G�L�S�W���L�Y�Q�E�R�S�W�����8�V�E�X�E�V���I�P���H�I�V�I�G�L�S���E���P�E

�W�E�P�Y�H�����M�R�G�P�Y�M�H�E���P�E���W�E�P�Y�H���Q�I�R�X�E�P�����G�S�Q�S���Y�R�E

�G�Y�I�W�X�M�¬�R���H�I���(�I�V�I�G�L�S�W���, �Y�Q�E�R�S�W���G�S�R�P�P�I�Z�E���E

�E�H�S�T�X�E�V���I�W�X�V�E�X�I�K�M�E�W���U�Y�I���T�I�V�Q�M�X�E�R���G�S�V�V�I�K�M�V���P�E�W

�H�I�W�M�K�Y�E�P�H�E�H�I�W���]���P�E�W���T�V�›�G�X�M�G�E�W���H�M�W�G�V�M�Q�M�R�E�X�S�V�M�E�W��

�G�S�R���I�P���J�M�R���H�I���P�S�K�V�E�V���P�E���T�P�I�R�E���M�K�Y�E�P�H�E�H���H�I���X�S�H�E�W

�P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W��

�%�W�§���T�Y�I�W�����L�E�]���U�Y�I���I�R�G�E�Q�M�R�E�V���I�P���W�M�W�X�I�Q�E���L�E�G�M�E

�Y�R���R�Y�I�Z�S���Q�S�H�I�P�S���U�Y�I���I�W�X�£���F�E�W�E�H�S���I�R���P�E

�E�X�I�R�G�M�¬�R���M�R�X�I�K�V�E�P���]���U�Y�I���X�I�R�K�E���G�S�Q�S���I�N�I���G�I�R�X�V�E�P���E

�P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W�����)�R���G�Y�E�P�U�Y�M�I�V���G�E�W�S�����W�S�R���G�Y�E�X�V�S���P�S�W

�T�V�M�R�G�M�T�M�S�W���M�V�V�I�R�Y�R�G�M�E�F�P�I�W���F�E�N�S���P�S�W���U�Y�I���L�E���H�I

�E�V�X�M�G�Y�P�E�V�W�I���I�P���H�I�V�I�G�L�S���E���P�E���W�E�P�Y�H�����H�M�W�T�S�R�M�F�M�P�M�H�E�H��

�E�G�G�I�W�M�F�M�P�M�H�E�H�����E�G�I�T�X�E�F�M�P�M�H�E�H���]���G�E�P�M�H�E�H�����)�W�X�S���I�W��
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�P�S�W���V�I�G�Y�V�W�S�W���H�I�F�I�R���W�I�V���E�G�G�I�W�M�F�P�I�W���T�E�V�E���X�S�H�E�W

�P�E�W���T�I�V�W�S�R�E�W�����T�V�¬�\�M�Q�S�W���]���W�M�R���H�M�W�G�V�M�Q�M�R�E�G�M�¬�R

�E�P�K�Y�R�E�����E�G�S�V�H�I�W���E���P�E���G�Y�P�X�Y�V�E���]���T�V�›�G�X�M�G�E���H�I���P�E

�W�S�G�M�I�H�E�H�����E�W�§���G�S�Q�S���H�I���G�E�P�M�H�E�H��

�)�R���V�I�P�E�G�M�¬�R���G�S�R���I�P���H�I�V�I�G�L�S���L�Y�Q�E�R�S���E���P�E

�Z�M�Z�M�I�R�H�E�����I�W���Y�V�K�I�R�X�I���K�E�V�E�R�X�M� �̂E�V���I�P���E�G�G�I�W�S���E���Y�R�E

�Z�M�Z�M�I�R�H�E���E�H�I�G�Y�E�H�E�����G�S�R���F�Y�I�R�E�W���G�S�R�H�M�G�M�S�R�I�W���H�I
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